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ONB144178

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.

Balance al cierre del ejercicio 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO 31/12/2018 31/12/2017
A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO 0,00 0,00
B) INVERSIONES 20.648.788,81  23.479.231,59
1. Inmobiliarias 0,00 0,00
1.1 Terrenos 0,00 0,00
1.2 Edificios y otras construcciones 0,00 0,00
1.3 Otras inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
1.4 Anticipos e inversiones en curso 0,00 0,00
1.5 Revalorizacion de inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
1.6 Minusvatias de inversiones inmobiliarias (a deducir) 0,00 0,0(
2. Financieras 20.648.788,81  23.479.231,5¢
2.1. Instrumentos de patrimonio 6.223.725,18 6.137.006,6¢
2.2 Desembolsos pendientes (a deducir) 0,00 0,0C
2.3. Valores representativos de deuda 13.896.207,98  15.542.955,98
2.4. Intereses de valores representativos de deuda (413.273,09) (430.327,73)
2.5 Créditos hipotecarios 0,00 0,00
2.6 Créditos concedidos a participes 0,00 0,00
2.7. Otros créditos 0,00 0,00
2.8. Intereses de créditos 0,00 0,0¢
2.9. Depositos y fianzas constituidos 134.444.,66 102.045,8:
210.  Depésitos en bancos y entidades de depdsitos 0,00 450.492,2¢
2.10.1. Depdsitos emitidos por instituciones residentes 0,00 450.492,2¢
2.10.2. Depdsitos emitidos por instituciones no residentes 0,00 0,0(
2.11. Otras inversiones financieras 0,00 0,0(
2.12.  Derivados (3.463,37) 16.834,3¢F
2.13. Revalorizacion de inversiones financieras 1.224.752,35 1.840.283,61"
214, Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (413.604,90) (180.059,37
1C) CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS 0,00 0,0¢
1. Cuenta de participacion de Fondo de pensiones en Fondo Abierto (Art. 76) 0,00 0,0C
2. Cuenta de participacion de plan de pensiones de empleo en Fondo Abierto (Art. 65) 0,00 0,00
, D) DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE SEGURO EN PODER
DE ASEGURADORES 0,00 0,00
1. Derechos de reembolso por Provision matematica 0,00 0,00
2. Derechos de reembolso por Provision para prestaciones 0,00 0,00
3. Otros derechos de reembolso 0,00 0,00
E) DEUDORES 32.536,41 62.530,9¢
1. Participes, deudores por aportaciones 0,00 0,0C
2. Promotores 0,00 0,0C
2.1. Deudores por aportaciones 0,00 0,0C
2.2. Deudores por transferencia elementos patrimoniales y amortizacion déficit 0,00 0,0¢
3. Deudores por movilizaciones 0,00 0,00
4. Aseguradores 0,00 0,0(
5. Deudores varios 3.783,11 137,4¢
6. Administraciones Publicas 28.753,30 62.393,4¢
7. Provisiones (a deducir) 0,00 0,0(
) TESORERIA 2.864.090,05 701.349,4(
1. Bancos e Instituciones Crédito c/c vista 1.116.090,05 701.349,4(
2. Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro 0,00 0,0¢
3. Activos de mercado monetario 1.748.000,00 0,0C
3) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 120,00

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G)

23.545.415,27

24 ~“"""1,89




ON6144179

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, .P.
Balance al cierre del ejercicio 2C 3
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2018 31/12/201:
A) FONDOS PROPIOS 23.496.084,32 24.203.262,65
1. Cuenta de posicién de planes 23.496.084,32 24.203.262,65
2. Cuenta de participacion de fondos inversores (Art. 65 y Art. 76) 0,00 0,00
B) PROVISIONES 0,00 0,00
C) ACREEDORES 49.330,95 39.969,24
1. Acreedores por prestaciones 0,00 0,0C
2. Acreedores por movilizaciones 0,00 0,0C
3. Acreedores por devolucion exceso aportacion 0,00 0,0
t. Aseguradores 0,00 0,00
3. Entidad gestora 4.018,72 4.093,58
3. Entidad depositaria 2.009,34 2.046,79
7. Acreedores por servicios profesionales 21.267,58 19.535,41
3. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00
9. Administraciones Publicas 16.390,66 14.293,4¢
10. Fianzas y depésitos recibidos 0,00 0,0(
11. Oftras deudas 5.644,65 0,0(
D) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,0(

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D)

23.545.415,27

24.243.231,89




ON6144180

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.

Cuenta de pérdidas y aanancias correspondiente :
« 31 de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

gjercicio terminado

31/12/2018 3111212017 |
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 216.394,54 249.647,7¢
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
b) Ingresos de inversiones financieras 216.394,54 249.647,70
c) Ofrosingresos 0,00 0,00
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 8.272,61 11.033,4¢
a) Gastos de inversiones inmobiliarias 0,00 0,0¢
7)) Gastos de inversiones financieras 2.627,96 11.033,4¢
5) Ofros gastos 5.644,65 0,0C
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 91.157,10 87.377,0¢
3) Comisiones de la entidad gestora 48.437,14 47.376,61
b) Comisiones de la entidad depositaria 24.218,30 23.688,18
c) Servicios exteriores 18.381,66 16.312,30
d) Gastos Comision de Control del Fondo 0,00 0,0(
2) Ofros gastos 120,00 0,0(
4. EXCESO DE PROVISIONES 0,00 0,0(
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES (66.175,72) 98.435,8¢
2) Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) 0,00 0,00
2) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) (66.175,72) 98.435,89
5. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (843.477,59) 850.295,38
2) Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) 0,00 0,00
5) Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) (843.477,59) 850.295,3¢
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) 3.743,71 (14.982,52
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+6+7) (788.944,77) 1.084.985,87




ON6144181

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)
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FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes del resultado

Comisiones de la entidad gestora (+)

Comisiones de la entidad depositaria (+)

Resultados por bajas y enajenaciéon de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)

Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros activos y pasivos (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)

Cobros de dividendos (+)

Cobros de intereses (+)

Ofros pagos (cobros) (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-}

Inversiones inmobiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Dep6sitos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+)

Inversiones inmobiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valares representativos de deuda

Depositos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7 -6) i
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Aportaciones (+)

Prestaciones (-)

Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan

Gastos propios del plan (-)

Ingresos propios del pian (+)

Otras entradas y salidas (+/-}

Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+/-9 +/-10})
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (+/-5 +/-8 +/-11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

31/12/2018 31/12/2017
(788.944,77)  1.084.985,87
657.394,32  (710.471,05)
4.018,72 4.093,5¢
2.009,34 2.046,7¢
362.057,35 0,0¢
(198.029,93)  (235.652,62
0,00 0,0¢
0,00 0,00
47424454  (488.293,42)
13.094,30 7.334,62
(307,15) 35.262,58
29.994,49 (30.245,32)
2.097,20 9.530,92
(32.398,84) 55.976,9¢
169.237,44 398.752,4:
(3.621,23) (64.060,90
159.609,89 159.479,87
24.986,63 319.549,15
(11.737,85) (16.215,66'
37.379,84 808.529,8:

(7.776.809,14)
0,00
(3.585.486,14)
(4.191.323,00)
0,00

0,00

0,00
9.820.403,51
0,00
3.498.767,61
5.854.309,27
450.492,28
16.834,35
0,00
2.043.594,37

116.000,99
1.092.774,09
(654.119,39)
(322.653,71)
(34.234,55)
0,00

0,00
(34.234,55)
81.766,44
2.162.740,65
701.349,40

n 4 nng 05

(10.368.920,69)

0,00
(3.164.056,41"
(6.754.372,00°
(450.492,28,
0,00

0,00
8.248.909,2;
0,0(
3.591.744,61
3.231.471,5¢
1.401.428,09
24.264,91
0,00
(2.120.011,47)

269.047,56
1.325.252,55
(526.220,24)
(529.984,75)

(62.935,67)

0,00

0,00
(62.935,67)
206.111,8¢
(1.105.369,76
1.806.719,1¢

701.349,4(




Estado de cambios en el p

ON6144182

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.

¢ | de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

nonio neto correspondiente al gjercicio terminado

31/12/2018

31/12/2017

A) SALDO INICIAL 24.203.262,65 22.912.164,89
B) ENTRADAS 1.186.136,15 2.428.122,22
1. Aportaciones 1.092.774,09 1.325.252,55
Aportaciones del promotor 674.223,23 960.940,30
Aportaciones del participe 418.550,86 364.312,25
Oftras aportaciones 0,00 0,00
Aportaciones devueltas (a deducir) 0,00 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 65.162,39 1.393,76
Procedentes de otros planes de pensiones 65.162,39 1.393,76
Procedentes de planes de prevision asegurados 0,00 0,00
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) 0,00 0,00
4. Contratos con aseguradores 28.199,67 16.490,04
Prestaciones a cargo de aseguradoras 28.199,67 16.490,04
Provision Matematica a cargo de Asegurador 0,00 0,00
+ al cierre ejercicio 0,00 0,00
- al comienzo ejercicio 0,00 0,00
5. Resultados del Fondo imputados a los planes 0,00 1.084.985,87
Beneficio del Fondo imputado a los planes 0,00 1.084.985,87
C) SALIDAS 1.893.314,48 1.137.024,46
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados 654.119,39 526.220,24
Prestaciones 644.279,05 524.825,63
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo 9.840,34 1.394,61
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social 387.816,10 531.378,51
A otros planes de pensiones 272.411,05 506.605,07
A planes de prevision asegurados 115.405,05 24.773,44
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) 0,00 0,00
4. Gastos por garantias externas 62.434,22 79.425,71
Primas de seguros 62.434,22 79.425,71
Otras Garantias 0,00 0,00
5. Resultados del Fondo imputados a los planes 788.944,77 0,00
Pérdidas del Fondo imputadas a los planes 788.944,77 0,00
D) TOTAL FINAL (A+B-C) 23.49b.u04,32  £4.£V9.£02,65
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ON6144186

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

Aspectos criticos de la valoracion

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacién en el
mercado incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

Comparaciéon de la informacién

Los estados financieros del ejercicio 2018 que comprenden el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pa monio neto, el estado de flujos
de efectivo y las notas de la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos
estados del ejercicio prece :nte.

A« Ipacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, la cuenta de  -didas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de )s de efectivo, estos
esta s se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

Criterios Contables

Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o varial 3,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable,
conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociar n« un
mercado regulado, se entendera por valor razonable el de su cotizacion al cierre
del dia a que se rt era su estimacion o, en su defecto, : Ultimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial : cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacion o precio
correspondier a aquél en que se haya producido el mayor volumen de
negociacion.












ON6144190

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacidn a recibir. El
Fondo de Pensiones reconoce los ingresos cuando « importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
vayan a fluir al Fondo de Pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de
Pensiones reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los fli s
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y o cobrados de los titulos de renta - 1.
Dichos ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se estal :ce el ‘:recho arecil el cobro en el epigrafe “Ingresos
propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pér las y
ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso,
en el epigrafe * gresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hasta « 10 de abi de 2018 las comisiones de gestion y depdsito no podia resultar,
por todos los conceptos, superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de s
cuentas de posicion a las que debian imputarse, siendo aplical : el limite diariamente
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a
cada participe y beneficiario. | limite anterior de comision de gestiéon podia sustituirse
por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicidon mas el 9% de la cuenta de
rest ados.
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ON6144191

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

Desde el 10 de abril de 2018, se sustituye el anterior limite maximo Unico de comisién
de gestion (1,5%) por un esquema de limites definido en funcién de la vocacion
inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversion del
Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los
siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de
fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%. Los citados
limites (excepto para fondos de renta 2) podran sustituirse por el 1% del vi r de la
cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%,
respectivamente). Adicionalmente, a partir de dicha fecha la comisién de depdsito no
podra resultar superior al 0,2% anual del vi r de la cuenta de posicién.

Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad
de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o ir :rta en istituciones
de inversidon colectiva o entidades de capital-riesgo el lin : anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumi 1das a percibir por las distintas gestoras y
depositarias o instituciones.

El calculo de la comision en funcidn de la cuenta de resultados solat :nte se aplicara
cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado
con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando como valor
de la unidad de cuenta méaximo inicii de referencia el correspondiente al dia anterior
al de su implantacion.

Variacion del vi r razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realiza ) o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados
de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajena: n de 1versiones
finani ras” y *Variaci¢ del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién
del valor inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérc las y
ganancias :l Fondo.

La variacion del valor razonable de los Dep6sitos en bancos y entidades de depésito
se recoge dentro de este epigrafe y no en los epigrafes “Inversi es financieras —
Revalorizacion de inversiones financieras” o “Inversiones Financieras — Minusvalias de
inversiones financieras”. Los intereses devengados y no vencidos se recogen dentro
del epigrafe “Inversiones financieras — Depd6sitos en bancos y entidades de depdsito”.

14
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ONB144193

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

2) De invalidez laboral total y permanente para la profesion habitual, o absoluta y
permanente para todo trabajo, y la gran invalidez. Se seguiran las normas de la
Seguridad Social para conceder esta prestacion.

3) Por fallecimiento del participe que genere derecho a prestacion de viudedad,
orfandad o en favor de otros herederos.

4)  Por fallecimiento del beneficiario que genere una prestacién por viudedad u
orfandad.

5) 'iependencia severa o gran dependencia del participe, siempre y cuando esté
contemplado en las especificaciones de cada uno de los planes del Fondo.

Adicionalmente y con 1 aprobacion del Real Decreto 215/1999 de 5 de febrero, los
Planes de Pensiones también pueden contemplar los supuestos excepcionales que
permiten al participe rescatar los derechos consolidados en caso de enferme d grave
o desempleo de lar 1 duracion.

La ¢ intia de las prestaciones sera en cada una de ellas el importe de las
aportaciones realizadas mas los rendimientos por inversidon que se hayan producido
hasta el momento del pago de 1 prestacion, deducidos los gastos que le sean
imputal s.

Gestion del riesgo financiero

Debido a 1 operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en  érdidas debido a movit 21 s
adversos en los precios de mercado de los activos tinancieros en los que opera el
Fc do. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cum| - sus
obligaciones financieras con el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.
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ON6144134

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicién del riesgo financiero. A continuacion se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo de Pensiones:

° Coeficiente minimo de inversién

Al menos el 70% del activo del Fondo de Pensiones se invertira en instrumentos
fini cieros, susceptibles de tré& o0 generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacidon en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con garantia hipoteca 1,
en inmuebles y en ins  uciones de inversion colectiva inmobiliarias.

. imite a la inversién en valores r~*zados

La inversidon en instrumentos financieros emitidos por una misma entida mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garar zados por la misma, no podra superar el
5% di¢ activo del Fondo de Pensiones. ste limite quedara ampliado al 10%, siempre
gue la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del Fondo. El Fondo de ‘'ensiones podra invertir en varias empresas de un mismo
grupo no pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

) Limite @ 1inversién en valores no cotizados

La inversién en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociaciéon en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del Fondo. El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avala )s por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante » anterior, la inversidon en valores o derechos emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursa o el Mercado Alternativo de
Renta Fija, asi como la inversion en acciones o participaciones emitidas por una sola
entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos
financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a s depdsitos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion:

° Limite a la inversién en Instituciones de Inversidén Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica |IC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fo o, siempre
que, tratdndose de Fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de vi res cotizados o bien estén a nitidas a negociacién en mercados
regulados; vy, tratandose de sociedades de 1versidn, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras
a) y b) d¢ mencionado artic » 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola
institucion de inversion colectiva de inversidn libre o institucién de inversiéon colectiva
de instituciones de inversién colectiva de inversién libre no podra superar © 5% del
activo del Fondo :Pe nes.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucién de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva cuando éstas estén gestionadas por una misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

° I niteala versidon en entidades de capital-riesgo

La inversion en acciones o participaciones emitidas pt sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafa ¢« forme a la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

° Limite a la inversion en derivados

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversiéon en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucidn del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el eal Decreto 1684/2007.
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Analisis de Instrumentos financieros

Analisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” a 31 de

dicit wbre de 2018 y 2017, : 1 tener en cuenta los “Intereses de vi ires
representativos de deuda” ni los intereses de los Depdsitos son los siguientes (en
euros):
Valor
Activos a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias rzz?nable de
2018 ctivos con
cambios en
Variacion del Pérdidas y
Coste Valor Valor Ganancias
Adquisicion Plusvalias Minusvalias Razonable razonable 2017
Instrumentos de Patrimonio
Interior 48.630,46 0,00 (11.139,31) (11.139,31) 37.491,15 27.427,87
Instrumentos de Patrimonio
Exterior 2.855.579,23 358.861,10 | (197.924,20) 160.936,90 | 3.016.516,13 | 3.339.492/45
Desembolsos Pendientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0¢ 0,00
Instituciones de Inversién
Colectiva Interior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0¢ 0,00
Instituciones de inversién
Colectiva Exterior 3.319.515,49 842.522,39 | (184.579,44) 657.942,95| 3.977.458,44 | 4.358.326,32
Valores representativos de
deuda Interior 1.649.604,00 6.844,79 (189,28) 6.655,51 1.656.259,51 | 2.785.865,33
Valores representativos de
deuda Exterior 12.246.603,98 16.524,07 (19.772,67) (3.248,60) | 12.243.355,38 | 12.829.074,90
Depositos vy fianzas
constituidos 134.444,66 0,00 0,00 0,00 134.444 6¢ 102.045,82
Depésitos en bancos y
entidades de depdsitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 450.089,72
Derivados (3.463,37) 0,00 0,00 0,00 (3.463,37) 16.834,3¢
TOTAL 20.250.914.45 | 1.224.752,35 | (413.604,90) 811.147.45 | 21.062.061,90 | 23.909.156,76 |

A 31 de diciembre de 2018 el Fondo presenta inversiones financieras dent

USD por importe de 2.522.540,02 euros, en DKK por

linadas en

porte de 19.151,91 euros, en

GBP por importe de 266.479,39 euros, en JPY por importe de 1.029.540,39 euros, en
CHF por importe de 259.577,47 euros y en SEK por importe de 21.779,83 euros. A 31
de diciembre de 2017 el Fondo presentaba inversiones financieras denominadas en
USD por importe de 2.595.494,47 euros, en DKK por importe de 21.568,76 euros, en
GBP por importe de 318.617,53 euros, en JPY por importe de 1.275.992,51 euros y en
CHF por importe de 297.176,13 euros.
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Analisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos nancieros con un vencimiento determinado o
determinable, Valores Representativos de Deuda, clasificados por afio de vencimiento
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en euros):

2018
Variacion Valor
Afo Vencimienio Coste Adquisiciéon | V r Razonable Razonable
2019 4.926.645,98 4.935.735,50 9.089,52
2020 7.747.534,00 7.735.791,80 (11.742,20)
2021 1.222.028,00 1.228.087,5¢ 6.059,59
TOTAL 13.896.207.98 13.899.614.89 | 3.406,91
2017
Variacién Valor
AfRo Vencimiento Coste Adquisicion | Valor Razonable Razonable
2018 4.774.996,00 4.786.348,32 11.352,32
2019 4.926.645,98 4.966.138,42 39.492,44
2020 4.619.286,00 4.635.511,10 16.225,10
2021 1.222.028,00 1.226.942,39 4.914,39
TOTAL 15.542.955,98 15.614.940,23 71.984,25 |

A 31 de diciembre de 2018 no existe saldo en Depésitos en bancos y entidades de
depositos. Los Depositos en bancos y entidades de depositos contabilizados a cierre
del ejercicio 2017 vencen en el « »rcicio 2018.

Los intereses devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2018 y 2C 7 por los
depésitos en bancos y entidades de depdsitos son 0,00 euros y 402,56 euros,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el tipo de interés anual de los valores de renta fija
propiedad del Fondo estaba comprendido entre el 0,25% vy el 7,50%, el 0,35% vy el
7,50%, respectivamente.

Cumpli~i~to de coeficientes

Las inversiones del Fondo estan suficienteme e diversificadas, atendiendo a la
legislacién de aplicacion al Fondo (ver Nota 4), de forma que se evita la dependencia
excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, y las
acumt ciones de riesgo en el conjunto de la cartera.
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ieposito de los titulos

Banco de Sabade S.A., como Entidad Depositaria del Fon ) de Pensiones, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobilii os y activos
financieros que integran la cartera del Fondo, no encontréandose al cierre del ejercicio
pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

Beneficio v Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, se recogen en el saldo del
epigrafe “Resultados por Enajenacidon de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mit tras que la va icion acumulada d valor razonable tanto de
las inversiones financieras asi como de las operaciones con derivados se recoge en el
epigrafe “Variacion del valor de inversiones financieras”, y su desglose a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en euros):

31/12/2018 31/12/2017

Ingresos de los Instrumentos Financieros 216.394,54 249.647,70
Ingresos de cuentas Corrientes 879,42 130,13
Dividendos 159.609,89 159.479,83
Interés Valores Representativos de deuda, Activos Monetarios y
Depcsitos bancarios 38.511,12 77.076,63
Otros Ingresos Financieros 17.394,11 12.961,11

Beneficio en realizacion de Instrumentos Financieros 77.029,06 168.595,96

Diferencias de Cambio 66.916,46 65.177,19

Variacion de valor razonable de los instrumentos Financieros 0,00 850.295,38

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 360.340,06  1.333.716,23

Otros Gastos (2.627,96) (11.033,49)

Pérdidas por realizacién de Instrumentos Financieros (143.204,78) (70.160,07)

Diferencias de cambio (63.172,75) (80.159,71)

Variacion de valor razonable de los Instrumentos Financieros (843.477,59) 0,00

TOTAL GASTOS FINANCIEROS (1.052.483,08) (161.353.27)
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Operaciones con Derivados

En relacion a las inversiones realizadas sobre contratos de opciones y futuros
financieros, el Fondo contabiliza en la cuenta de orden “Contratos sobre futuros
financieros y operaciones de opciones” Ios nominales de los activos subyacentes de
dichas operaciones. Los resultados obtenidos en este tipo de operaciones se recogen
en el saldo de los epigrafes “Variacion del Valor Razonable de Instrumentos
Financieros - Variacién de valor de inversiones financieras” de is cuentas de pérc las
y ganancias con contrapartida al epigrafe “Inversiones Financieras - Derivados” del
balance. A 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen posiciones abie 3 sobre
operaciones con derivados nancieros cotizados, con el desglose q : se lestra a
continuacion (en euros):

2018
Valor
Tipo operacién Vencimiento Instrumento Razonable
- Futuros Comprados 18/03/2019 | FUTURO MINI EURO/USD VT.18/03/19 2.596.732,1<
- Futuros Comprados 15/03/2019 | FUTURO S&P 500 MINI VT.15/03/19 330.812,90
- Futuros Comprados 15/03/2019 | FUTURO STOXX50 VT.15/03/19 299.970,00
- Futuros Comprados 18/03/2019 | FUTURO EURO/JPY VT.18/03/19 1.220.909,89
- Futuros Comprados 15/03/2019 | FUTURO EUROSTOXX50 VT.15/03/19 327.140,00
2017
Vaior
Tipo operacion Vencimiento Instrumento Razonable
- Futuros Comprados 19/03/2018 | FUTURO EURO/JPY VT.19/03/18 1.271.021,00
- Futuros Comprados 16/03/2018 | FUTURO EUROSTOXX50 VT.16/03/18 454.090,00
- Futuros Comprados 19/03/2018 | FUTURO MINI EURO/USD VT.19/03/18 2.616.153,71

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen depositos y fianzas constitt los como
garantia de los futuros anteriores depositados en ¢/ ura por vi r de 134.444,66 euros
y 102.045,82 euros, respectivamente.
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8. Tesoreria
a) Bancos
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este epigrafe corresponde al saldo de
las cuentas corrientes mantenidas or el Fondo en el Depositario, remuneradas a tipos

de interés de mercado.

b)  Activos del mercado monetario

Dentro de este e} jrafe se han incluido aquellos activos di mercado monetario que
en 1 fecha de adquisicion presentan un plazo de vencimiento infe r a tres 1 :ses.
Los intereses devengados por estos conceptos se encuentran recogidos dentro del
epigrafe “Inversiones Financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del
activo del balance adjunto.

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuacién:

Adgquisicion Temporal de Activos
Fecha Vencimiento Coste Adquisicién Valor Razonable Intereses Devengados
02/01/2019 1.748.000,00 1.748.000,00 0,00
TJOTAL 1.748.000,00 1.748.000.00 0,00 ]

A 31 de diciembre de 2017 no existian Activos del mercado monetario en el balance del
Fondo.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (Real Decreto 304/2004 de 20 de
febrero, modificado por « 2al Decreto 681/2014, de 1 de agosto) no fija un coeficiente
minimo de liquidez sabrt activo del Fondo, © o que establece un coeficiente variable
segun las previ: nes de requerimiel s de activos liquidos, en Incidn de s prestaciones
previstas, que deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a es meses. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
Fondo y segun las estimaciones de los gestores, se mantiene en liquidez de 12,16% y
2,89% del activo del Fondo de Pensiones, respectivamente.

9. Administraciones Publicas vy situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa scal a la que esta
sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Ahadido: e: in exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y
depo: arias de los mismos.

27



b)

10.

ON6144205

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Memoria
(Expresada en euros)

Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto
a tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los
Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el
Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados:
la constitucion, disolucion y modificaciones derivadas de las aportaciones,
prestaciones y traspasos de los Planes de Pensiones itegrados en los Fondos de
Pensiones estan exentos de este impuesto.

Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de i zreses
por los rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos
en la Entidad Depositaria.

La totalidad de las rett ciones e han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de ensiones, ya que cc o sujeto pasivo d Impuesto
sobre Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Puk :as” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas
por el Fondo a s bene iarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban
pendientes de ser liquidadas a la Adr istracion Publica.

Situacion fiscal

Segu las disposiciones le iles vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por s autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro
afnos. El Fondo tiene abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales los ultimos
ejercicios de todos aquellos impuestos que le son de aj zacion.

Fondos Propios — Cuenta de posicién de los Planes de Pensi~~2s

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion de los Planes de Pensiones
adscritos al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de dir :mbre de 2018 y 2017 respec 'amente se muestran en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.
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El desglose por planes de los derechos consolidados a 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
del valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente

(en euros):

2018
Derechos Unidades de Valor
Nombre Plan Consolidados Cuenta liquidativo

ENRESA, PLAN DE PENSIONES 10.691.179,3¢ 465.614,71| 22,96143
PLAN DE PENSIONES DE LA SOCIEDAD GENERAL DE AUTORES Y

EDITORES 6.556.545,06 72484712 9,04541
PLAN DE PENSIONES DE LOS EMPLEADOS DE LEXMARK

INTERNATIONAL SPAIN, S.L. 33.559,34 3.298,1% 10,13097
PLAN DE PENSIONES BEIERSDORF MANUFACTURING TRES

CANTOS, S.L. 552.392,64 4376259 12,62248
PLAN DE PENSIONES DE BEIERSDORF 2.323.902,66 265.024,94 8,76862
PLAN DE PENSIONES DE BEIERSDORF MANUFACTURING

ARGENTONA,S.L. 1.039.787,23 91.94596 | 11,30868
PLAN DE PENSIONES DE LEXMARK ESPANA, LL.C & CIA.S.C. 1.266.735,58 99.005,96 | 12,79454
Plan de Pensiones tesa tape, s.a. 1.031.982,46 93.043,31 11,09142
TOTAL 23.496.084,32 | 1.786.542,71
2017

Derechos Unidades de Valor
Nombre Plan Consolidados Cuenta liquidativo

ENRESA, PLAN DE PENSIONES 11.195.296,36 473.21347 | 23,65803
PLAN DE PENSI ES DE LA SOCIEDAD GENERAL DE AUTORES Y

EDITORES 6.768.407,27 726.085,04 9,32178
PLAN DE PENSIONES DE LOS EMPLEADOS DE LEXMARK

INTERNATIONAL SPAIN, S.L. 42.910,03 4.086,71 10,49990
PLAN DE PENSIONES BEIERSDORF MANUFACTURING TRES

CANTOS, S.L. 507.867,34 38.943,46| 13,04115
PLAN DE PENSIONES DE BEIERSDORF 2.268.786,49 250.583,82 9,05400
PLAN DE PENSIONES DE BEIERSDORF MANUFACTURING

ARGENTONA,S.L. 1.015.033,31 86.930,49| 11,67638
PLAN DE PENSIONES DE LEXMARK ESPANA, L.L.C & CIA. S.C. 1.317.369,50 99.855,55| 13,19275
Plan de Pensiones tesa tape, s.a. 1.087.592,35 94.957,04 11,45352
TOTAL 24.203.262,65 | 1.774.655,58

La valoracidn de los derechos consolidados es el resultado

const

y sumar a los derechos
dados a 31 de diciembre del afio anterior las aportaciones realizadas desde primero

de afio hasta la fecha de la valoracion, asi como los rendimientos netos y las diferencias de
vi oracién de ac 'os del patrimonio en dicho periodo, atribuidos proporcionalme e a cada
participe en funcidon de los mencionados derechos y de las aportaciones realizadas,
considerandose, ara estas Ultimas, el tiempo transcurrido desde la fecha de cobro hasta el
dia de la valoracion. Dicho resultado se minora con los aastos periodificados de gestién, de
comisiones de control, de auditoria y otros previstos en 1s Normas de Funcionamiento del
Fondo y en los pactos de integracion de los Planes en el Fondo, atribuidos
proporcionalmente con igual criterio.
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El importe resultante de la operacion se incrementara, en su caso, por el importe de la
reserva matematica en poder del asegurador, que si bien forma parte de la cuenta de
posicion del Fondo, no se considera a efectos de aplicacion de la correspondiente comisidn
de gestion.

11. Gastos de gestion y depoésito de la cartera de valores

Tal como se int :a en la Nota 1, la gestidon del Fondo esta encomendada a Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A. Por este servicio se devenga una comision de gestion negociable,
calculada diariamente. En ningun caso la retribucidon que se fije podra rebasar los limites
establecidos legalmente (véase Nota 3.e). El importe devengado por este concepto en los
ejercicios 2018 y 2017 ha ascendido a 48.437,14 e os y a 47.376,61 euros,
respectivamente. Estos importes estan por debajo del maximo permitido.

Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. realiza s labores de depositario del ondo. Por este
servicio se devenga una comision de depdsito negociable, calculada diariamente. En ningt
caso la retribucion que se fije podra rebasar los limites establecidos :galmente (véase Nota
3.e). El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2018 y 2017 ha ascendido a
24.218,30 euros y 23.688,18 euros, respectivamente. Estos it ortes estédn por debajo del
maximo permitido.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por s servicios de audito 1 para los ejercicios 2018 y 2017 han
ascendido a 3.374,00 euros y a 3.329,28 euros /A no incluido), respectivamente. No se
han facturado otros servicios en 2018 y 2017 por la Sociedad auditora o por otras « 1presas
vinculadas a ella.

13. Retribuciones y otras prestaciones a la Comision de Control

os miembros de la Comision de Cor ol no han percibido remuneracion alguna del Fondo
durante los afios 2018 y 2017.

14. Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la formulacion por la Entidad Gestora de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencién o que
pueda afectar a las presentes cuentas anuales del ejer. :io 2018.
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15. Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter mediocambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
I wguna deduccidon por inversion en el calculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar rovision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccit y mejora del medioambiente.
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Resumen del informe anual 2018 presentado por el Servicio de Atencion al Cliente al
Consejo de Administracién de Bans: adell Pensiones

El Ministerio de Economia (actuaimente Ministerio de Econt iia y Empresa) en
cumplimiento de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, mediante
la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, ha regulado )s requisitos y procedimientos que
deben cumplir ios departamentos y servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente
de las entidades financieras.

Atendiendo a lo establecido en el Capitulo IV, Articulo 17, punio 2 de la citada Orden
Ministerial, el Servicio de / 3ncidn al Cliente segun el Reglamento para la Defensa del
Participe de Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. aporta para su 1tegracién en la
memoria anual de la entidad el presente resumen del informe presentado al Consejo de
Administracién que se corresponde con « afo natural 2018.

Conviene recordar que en el Consejo de Administracién de esta Compafia celebrado el 22
de octubre de 2012 acor ), a requerimiento de la Direcciéon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, modificar el Ret imento para la Defensa del Participe dandole la
competen 1 exclusiva en las quejas y reclamaciones provenientes de Planes de Pe iones
del sistema in vidual i Defensor del Participe. Por este motivo el Servicio de Atencion al
Cliente ya no dispone de la informacion sobre los expedientes gestionados por el Defensor
del articipe por lo que sera el citado profesional el que emita el correspondiente resumen
de los casos por él tramitados.

BANSABADELL PENSIONES 2018 Servicio de Atencion
al Cliente

1.1. Pendiente afio anterior

1.2. Expedientes abiertos en el ejercicio
Reclamaciones Admitidas
Quejas
Expedientes No Admitidos

Total expedientes abiertos del afio

Total casos gestionados en el afio

o

N~ =S

2.1 Soluciones dadas en el ejercicio
Estimadas al reclamante
Atendidas directamente por la Entidad
Desestimadas al Reclar nte

Total soluciones dadas

2.2, Expedientes no admitidos cerrados

Total casos terminados en el afo

A=W =

3. Expedientes pendientes a 31/12/18
TOTA! PENDIFNTE ANO 2018
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ON

GESTION METODOLOGICA DE INVERSIONES, F.P.
Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2C 3

Situacion del Fondo

El Fondo ha obtenido unos resultados negativos de 788.944,77 euros.
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Gestion Metodologica de Inversiones, F.P. registra un decremento patrimonial de
707.178,33 euros, lo que representa un 2,92% menos respecto del ejercicio anterior,
alcanzando un patrimonio de 23.496.084,32 euros. A 31 de diciembre de 2018 el Fondo

tiene ocho Planes : Pensiones integrados.
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